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Ata da 7" Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal
de Pouso Alegre — IPREM de 2024.

No dia 18 de julho de 2024 reuniram-se, as 14h40min, presencialmente, na sede do IPREM, os
membros do Comité de Investimento, André Albuquerque Oliveira, presidente do Conselho
Deliberativo, Anderson Mauro da Silva, presidente do Conselho Fiscal, Daniel Vieira,
Diretor-Presidente do IPREM. Evelyn de Sousa Faria, Diretora Financeira ndo participou da reunido
por motivo de férias. Os membros se reuniram para discutir e deliberar sobre a seguinte pauta:

1) Apresentacao do Relatério Mensal de Investimentos;
2) Apresentaciio das Receitas e Despesas de maio/2024;
3) Apresentacao do cenario econdomico;

4) Movimentacio de recursos dos fundos do IPREM.

Quanto ao item 1: Foi apresentado o Relatorio Mensal de Investimentos referente a maio. A carteira
liquida teve rentabilidade mensal positiva de R$ 1.815.516,25, no percentual de 0,41%. A
rentabilidade acumulada no ano é de R$ 8.050.485,62, equivalente ao percentual de 1,85%. A
carteira iliquida teve, no més, rentabilidade negativa de R$ 87.627,03, representando o percentual de
-0,19%; a rentabilidade acumulada no ano € negativa de R$ 1.792.584,32, no percentual de -3,74. Na
carteira total, no més, o resultado positivo foi de R$ 1.727.889,22, equivalente ao percentual de
0,35%. A rentabilidade anual ¢ de R$ 6.257.901,30, equivalente ao percentual de 1,3%, ficando
0,35% abaixo da meta atuarial para o periodo, que foi de IPCA + 4,81%. Foi apresentada a tabela de
acompanhamento da PAI. Ndo ha nenhum desenquadramento em artigos da Resolugdo CMN
4963/2021, porém ha 6 fundos com o patrimdnio superior ao permitido por fundo. O relatério foi
aprovado por unanimidade.

Quanto ao item 2: A Directora de Contabilidade encaminhou as informacdes referente as Receitas e
Despesas de maio, que foram apresentadas conforme segue: as receitas e despesas orgamentarias da
fonte de recurso fonte 1800. No periodo de maio as receitas orcamentarias fonte 1800 oriundas de
contribui¢do previdenciaria totalizaram R$ 5.196.885,01; de aluguel: R$ 14.120,00; COMPREV: R$
518.699,77. O valor total das receitas: R$ 5.729.704,78. A despesa or¢gamentaria empenhada na fonte
1800 e 2800 oriunda de despesas como aposentadorias, pensdoes, COMPREV e sentencas judiciais
totalizou o valor de R$ 6.852.027,83.

Quanto ao Item 3: De acordo com o “Boletim RPPS” da Caixa Econdmica, em junho, a confianga
teve predominio positivo. Destaque para a confianga do consumidor (-4,3% para 2,1%, M/M). Nos
dados da economia real, houve niimeros favordveis em maio, com destaque para taxa de desemprego,
recuando de 7,5% para 7,1%. Dentre os meses de maio, essa € a menor taxa desde maio de 2014.
Sobre os vetores positivos, destaque para a expansdo da populagdo ocupada (+527 mil), mesmo com o
desastre natural do Rio Grande do Sul (RS). Acerca da renda, destaque para a massa salarial real
(7,9% para 9,0%, A/A), refletindo os reajustes do salario-minimo, negocia¢des salariais mais
favordveis, o avanco robusto da populacdo ocupada e a forte expansdo do emprego publico. Com
ajuste sazonal, a taxa de desemprego recuou de 7,3% para 7,0%. O saldo de empregos formais
(CAGED) decepcionou um pouco, ao apresentar saldo de 131.800 vagas, mas teve saldo positivo
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generalizado entre os setores. Em abril, a inddstria recuou 0,5% (M/M), prejudicado por bens
intermediarios (-1,2%), que tem o maior peso do setor. Entre os ramos, destaque para industria
extrativa (-3,4%), produtos téxteis (-2,8%) e informatica (-2,6%). O IBC-Br de abril ficou estavel na
margem mensal. De um lado, destaque positivo para servigos. De outro lado, destaque negativo para
varejo ampliado e industria. O IPCA avangou +0,21% (M/M) em junho, desacelerando em relagao ao
avango de +0,46% (M/M) observado no més anterior. Sendo que a variacdo foi inferior a projecao de
mercado de +0,32%. Com isso, o indice acumulou alta de +4,23% em 12 meses (ante +3,93% em
maio), acelerando assim nessa base comparagao. Os grupos que mais contribuiram vieram dos grupos
de Alimentacdo e bebidas (variagdo de +0,44% ante projecdo de +0,71%) e Saude e cuidados pessoais
(+0,54% ante projecdo de +0,7%). A maior contribuigdo para a variacdo do indice contudo, partiu do
grupo Alimenta¢do e bebidas influenciado pelo aumento dos itens de Alimentagdo no domicilio com
destaque para Leites e derivados. Os pregos administrados avangaram +0,33% em junho ante +0,55%
de maio, influenciados principalmente pelo avango dos precos do item Pedagio (+3,35% ante -4,99%
na leitura anterior). Ja os precos livres desaceleraram +0,16%, ainda se mantendo como os principais
vetores do IPCA. Nas aberturas dos pregos livres, produtos industriais, alimentos e servigos
desaceleraram de +0,29% para +0,13% de +0,66% para +0,47% e +0,4% para +0,04%
respectivamente. A média dos nticleos desacelerou na comparagao mensal (de +0,39% para +0,23%),
enquanto quando observada a variagcdo acumulada em 12 meses acelerou para +3,58%. Na reunido de
19/06, o BCB decidiu, por unanimidade, manter a taxa basica de juro (Selic) em 10,50% a.a. A
manutengdo foi em linha com o mercado. No ambito externo, o Comité avaliou que o ambiente se
manteve adverso, em fungdo da incerteza elevada sobre a flexibilizagdo monetaria nos EUA. No
ambiente doméstico, o Copom avaliou que o mercado de trabalho segue com dinamismo maior do que
o esperado. As projecdes de inflagdo do Copom no cenario de referéncia foram revisadas para cima
(3,8% para 4,0% em 2024; 3,3% para 3,4% em 2025). Os itens do balango de riscos para a inflacdo
ndo se alteraram e o paragrafo sobre a conducdo da politica fiscal teve poucas alteragdes, trazendo a
preocupacdo com o impacto nos ativos financeiros. No que concerne aos proximos passos, ndo foi
fornecido um guidance.

Quanto ao item 4: Foi sugerida a seguinte movimentagdo: resgate de 2 milhdes do fundo “BB
Nordea”, 2 milhdes do fundo “Global Equitiecs MMIE” ¢ 1 milhdo do fundo “Caixa Agodes Livre”,
totalizando 5 milhdes para aquisicdo de NTN-Bs para os anos de 2027 ou 2029, o que estiver com a
maior taxa. Como o prazo de resgate dos fundos especificados € entre 5 ¢ 15 dias, para a aquisi¢ao
mais célere das NTN-Bs os recursos serdo resgatados antes dos fundos “Santander Premium
Referenciado DI” (2 milhdes) e “Caixa Gestao Estratégica” (3 milhdes). Quando o resgate dos outros
fundos cair, os recursos serdo retornados ao “DI Santander” e ao “Caixa Gestao Estratégica”. Com a
movimentacdo ndo ha mudanga no risco de crédito, pois tanto os fundos resgatados quanto as
NTN-Bs nao aplicam recursos em crédito privado. H4 uma reducao do risco de mercado pois a renda
fixa com titulos publicos marcados na curva ¢ menos volatil do que a renda variavel. Quanto ao risco
operacional, os procedimentos de resgate e aplicacdo serdo os definidos no "Manual do Departamento
de Financas". A alocagdo ndo gera alteragcdo do risco juridico pois serdo resgatados 100% de fundos
de agdes para alocagdo em titulos publicos e ha redugdo do risco sistémico em fun¢do da menor
volatilidade dos titulos publicos marcados na curva. A movimentacdo foi aprovada por
unanimidade. Foi sugerida a seguinte movimentagdo: no més de agosto o Instituto receberd a
importancia de R$ 540.000 de COMPREV. Os recursos seriam aplicados no “Itau Referenciado DI”.
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O fundo “Itau Referenciado DI” foi escolhido apds avaliagdo de todos os fundos da carteira
conservadora e carteira intermediaria no periodo de 4 anos e no periodo de 12 meses. O fundo
escolhido foi o que apresentou o melhor desempenho. Ha risco de crédito pois o fundo possui recursos
em crédito privado. O fundo possui 66% em titulos publicos e o restante em crédito privado. Os
riscos sistémico e de mercado sdo baixos. O risco de mercado € baixo porque o fundo tem alta
liquidez (D+0). A movimentagdo foi aprovada por unanimidade. Foi sugerida a seguinte
movimentacdo: no dia 15 de agosto o Instituto recebera aproximadamente 45 milhdes de NTN-Bs
com vencimento em 2024 e mais cupons dos titulos com vencimento em ano par. O valor de
aproximadamente 15 milhdes seria aplicado no fundo “Caixa Gestdo Estratégica”, aproximadamente
15 milh3es seriam aplicados no “Itati Alocagdo Dinamica” e aproximadamente 15 milhdes no “BB
Alocacdo Ativa Retorno Total”. A aplicagdo sera nesses fundos para ndo haver nenhuma alteragido
drastica nas movimentagdes dos recursos. H4 um aumento do risco de mercado pois a amortizagdo
sera de titulos publicos marcados na curva para aplicagdo em fundos com titulos publicos marcados a
mercado. O risco sist€émico aumenta pelo mesmo motivo: amortizagao de titulos publicos marcados na
curva para aplicacdo em fundos com titulos marcados a mercado. A movimentacao foi aprovada por
unanimidade.

Nada mais havendo por tratar, a reunido fica encerrada as 15h05min. Foi lavrada por mim, André
Albuquerque, a presente ata, assinada por todos os membros presentes do Comité de Investimentos.
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